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Arbeitsunterlage zum Seminar uber

freiheitliche Ordnung der Wirtschaft

am 18, 7. 76 um 10.30 Uhr Dr. Ernst Winkler

Thesen zum Wahrungsproblem

1. Funktionale Definition des_Geldes

Die faktische Funktionsweise

Ein Geldzeichen (Minze, Schein) représentiert einen iibertrag-
baren Anspruch auf eine bestimmte Warenmenge (Anteilsberech-
tigung an der produzierten Giitermenge).

Legitimationspostulat

Ein Geldzeichen reprasentiert insbesondere einen legitimen
Anspruch auf einen bestimmten Anteil am Sozialprodukt, wenn es
zugleich die Bestdtigung flir eine ebenso groBe Gegenleistung
zur Bildung des Sozialproduktes dokumentiert.

Wahrungspostulat

Der durch ein Geldzeichen verbiirgte Anspruch (also die Kauf-
kraft des Geldes) soll fiir ldngere (wenn mdglich unbegrenzte)
Zeitspannen so gesichert sein, daB er léngerfristige finan-

zielle Verpflichtungen (Kauf-, Liefer-, Leih- und Dienstver-
trége) ohne ungerechtfertigte Beglinstigung des einen Partners
auf Kosten des anderen und ohne Stérungen fir den Wirtschafts-
ablauf ermoglicht.

§==§§;§2m;92£=2§§ Warenproduktion

2.1 Waren- und Geldstron

In einem geschlossenen Wirtschaftssystem wird der gesamte Waren-

strom von der Produktion bis zu Konsum (bzw. Investition) Ulber

alle Zwischenschritte der Fertigung, der Umszatze, des Vertriebes
("Tausch") und mit Zwischenschaltung aller Dienstleistungen
durch den entgegengesetzt gleichen Geldstrom erméglicht.



2.2

2.2

Fortsetzung: Waren- und Geldstrom

Die in der Geldeinheit (z.B. DM) gemessene Gleichheit der beiden
Strdome ist notwendige Bedingung eines storungsfreien Wirtschafts-
ablaufes, wobei der Geldstrom einerseits als Einkommensstrom in
seinem Ursprung auf die Guterproduktion zuriickgeht, anderseits
aber auch die gesamte Gliterproduktion (ohne Absatzstockung)
wieder abkaufen, d.h. in den Konsum (bzw. Investition) iliberfiihren

mulf3.

Die bereinigte Quantitatstheorie des Geldes

Der in Geldeinheiten gemessene Warenstrom W (aus der Giliter-
produktion) wird mit Unterscheidung der verschiedenen Waren-
Arten nach der Regel berechnet:
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Dabei entsteht der Preisindex P (durchschnittlicher Warenpreis)
aus den Einzelpreisen Pq, P2, PB’ ees. durch statistische Mittel-
bildung. Der Geldstrom wird iiblicherweise gemessen in

G » U = Geldmenge mal Umlaufgeschwindigkeit (DMe %ag )

Nach 2.1. gilt also, die Relation:

Warenstrom = Geldstrom
Warenproduktion e Preisindex = Geldmenge » Unlaufgeschwindig-
We P G . U keit

Interpretation der Quantitdtsformel

Die mathematische Formel W P = G U bedeutet nur eine global und
approximativ gliltige, rein quantitative Relation zwischen den ge-
nannten vier GrdéBen, nicht eine Kausalrelation derart, daBl eine von
ihnen beliebig verdndert und hiernach die Anderung der anderen
GroBen erschlossen werden kdénnte. Vielmehr handelt es sich um kom-
plexe Interpendenzen (Wirkungen mit Riickwirkungen), deren Analyse
noch die Beriicksichtigung weiterer wichtiger GesetzmEBRigkeiten er-
fordert (vgl. 2.4 u.f.).
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Fortsetzung: Interpretation der Quantitatsformel

Die rein statische Betrachtung der Formel (also ohne Einfiihrung
von GroBendnderungen) lehrt jedoch, daB die absolute GroBe der
Geldmenge G fiur die Funktionsfzhigkeit im Zusammenspiel von
Waren- und Geldstrom bedeutungslos ist. Bei halb so groBer Geld-
menge G waren einfach die Warenpreise Pi und der Preisindex P
halb, also die Kaufkraft 1:P des Geldes doppelt so groB. In der
Tat ist der Nominalwert eines Geldscheines (Aufdruck "1 DM") an
sich v6llig bedeutungslos und erhzlt seinen Sinngehalt erst im
Zusammenhang mit dem Wirtschaftsgeschehen , namlich durch den
Bezug auf das ganze Sozialprodukt, das durch Vermittlung der vor-
handenen Geldmenge produziert und dann wieder aufgekauft wird.

Wahrung und Wirtschaft

Nicht die Geldmenge und der Preisindex an sich, sondern nur die
zeitlichen Vorgénge ihrer Verdnderung haben wirtschaftliche Riick-
wirkungen und zwar auf Grund des Kauferverhaltens (des Konsumenten,
des Produzenten und des Investors), das durch die interessenbe-
dingte Reaktion auf eine weiterhin erwartete deflationsdre oder in-
flationare Preisentwicklung diese jeweils noch entscheidend ver-
starkt durch die Zuriickhaltung bzw. Forcierung des Kaufens, also
Verlangsamung bzw. Beschleunigung des Geldunlaufes. Durch zeit-
weises Horten von Geld und durch Wiederaufldsung der gebildeten
Geldhorte kann die Umlaufgeschwindigkeit U kurzfristig um ihren,
durch den Warenstrom festgelegten Normalwert schwanken, nidmlich
zwischen dem unteren Extremwert einer Befriedigung nur der not-
wendigen augenblicklichen Bedlirfnisses und dem oberen Extremwert
vollstandigen Liquiditétsverzichtes. Trotzdem kdnnen sich auch
langerfristige Rickwirkungen auf die Wirtschaft ergeben, némlich
auf die Produktion (je nach Absatz-Stockung oder -Belebung) und
auf die Geldausgabe der Notenbank (zwecks monetdrer Korrektur-

versuche der ungleichgewichtigen Preisentwicklung).




2.5 Wahrungspolitik

3.1

Aus diesen Uberlegungen folgt:

Erstens: Soll das Wihrungspostulat (1.3) in einer freien Markt-
wirtschaft (also bei freier Bildung der Einzelpreise und freien
individuellen Entscheidungen idber Konsum, Investition und Pro-
duktion) erfiillt werden, so muB die im Umlauf befindliche Geld-
menge G der jeweiligen Warenproduktion W so angepaBt sein, daB
der Preisindex P (oder also die Kaufkraft 1:P des Geldes) konstant
bleibt oder sich in zweckmidBig stetiger (geplanter oder zumindest
voraussehbarer) Weise entwickelt.

Zweitens: Diese (automatische oder manipulierte) Geldmengenregu-
lierung ist aber nur dann wirksam, wenn zugleich die Umlaufge-
schwindigkeit U des Geldes kontrollierbar ist mit dem Effekt,
daB die (sich stets selbst verstirkenden ) Schwankungen von U
durch eine grundsatzliche MaBnahme oder durch die Moglichkeit je-
weiliger Gegensteuerung unterbunden werden. Denn andernfalls wer-
den in deflationiren Perioden auch die zus&tzlich ausgegebenen
Geldmengen-Betrage gehortet, bilden also keine wirksame Nachfrage
(Slogan: "Man kann die Pferde zwar zur Trinke filihren, aber nicht
zum saufen zwingen"), wdhrend in inflationdren Perioden alle ge-
horteten Geldmittel zusdtzlich mit den neu ausgegebenen auf den
Markt drdngen, also die Inflation verstarken.

3. Geld und_Zins
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Rendite des Realkapitals

Das Realkapital in Form produzierter Produktionsmittel erbringt
eine Rendite auf Grund der Produktivitdtserhthung der mit diesen
neuen Produktionsmitteln geleisteten Arbeit. In einer vollig freien
(auch monopolfreien) Wirtschaft beil wirtschaftlich neutralem Geld
(3.4) wird durch bestdndige Kapitalvermehrung und gegenseitige
Konkurrenz,

diese Rendite gegen O % herabgedriickt. Das bedeutet: Die Kapital-
rendite ist zunichst der Lohn (also zugleich auch Ansporn) fir
Kapitalneubildung (Innovation, Rationalisierung; und geht all-

mghlich in ein allgemein erhohtes Arbeitseinkommen lber.




%,2, 4ins des Geldkapitals
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Da ein angesparter Geldbetrag die Bildung von Realkapital ermog-
licht, kann er ebenfalls (sekundére, nsmlich abgeleitete) Kapital-
eigenschaft annehmen. Der Zins fir Geldkapital als Leihkapital
bildet sich im freien Spiel von Angebot und Nachfrage auf dem
Kapitalmarkt ganz analog wir der Preis einer Ware auf dem Waren-
markt und hat genau wie dieser die Doppelfunkticn als Indikator
(Knappheitsanzeige fir Kapital) und als Regulator (Anregung zu
Kapitalneubildung und Steuerung des Kapitalflusses zur wirtschaft-
lich zweckmiBigsten , also eintriglichsten Investition). Die
Bildung des ZinsfuBes Z im freien Kriaftespiel ist allerdings nur
im engbegrenzten Raum zwischen zwei Scliranken moglich. Das Zins-

angebot (Nachfrage nach Kapital zwecks gewinnbringender Inves-
tition) setzt als obere Schranke die Rentabilitit R des Real-
kapitals; die Zinsforderung (Angebot von Geldkapital zwecks zins-
bringender Anlage) setzt als untere Schranke die Liquiditéts-
priferenz L (etwa 2,5 bis % % nach J.M. Keynes).

Sparen = Horten oder Investieren

Aus der Bedingung L<€Z<€R (3.2) folgt, daB sich der Wirtschaft
kein Geldkapital zur Verfligung stellt, wenn dile Kapitalvermehrung
jenes AusmalB erreicht hat, welches die Realkapital-Rente R unter
die Liquiditatspréferenz L (ca % %) herabdriickt. Der durchschnitt-
liche Einkommensbezieher entscheidet iiber die anteilmaBige Ver-
wendung seines Einkommens fir Konsum oder Sparen mit Bildung von
Svarguthaben (Sparkasse oder Bank); die Uber hohe Einkommen und
hohe flissige Geldbetrige verfligenden Personen, Gesellschaften
und Institutionen (Sparkassen, Banken) entscheiden beziliglich der
"ersparten" (alsqﬂen "Konsum" , d.h. die "Unkosten" lbersteigenden
Betrédge lUber die glinstigst mégliche Investition oder statt dessen
(wenn sich vorerst nicht der erwiinschte Zinsgewinn von mind. 3 %
erzielen 1aRt) lber zeitweise, spekulativ begrindete Liquiditit.
Diese spekulativ begriindeten Anderungen der Liquidit&tsreserven
(Horten und Enthorten von Geldbetrigen) tragen wesentlich zu den,
sich selbst verstidrkenden Anderungen der Umlaufgeschwindigkeit,
also zu den deflattiondren bzw. inflation&ren Tendenzen bei.




3.4.Wirtschaftlich neutrales Geld

Die Umlaufkontrolle des Geldes (nach 2.5. Bem. c) beseitigt die
storenden Einflisse des Geldes auf den Wirtschaftsverlauf und er-
méglicht die Wahrung des wirtschaftlichen Gleichgewichtes sowohl
im Sinn des Wahrungspostulates (Vermeidung von Deflation und
Inflation) wie im Sinn gleichbleibender Konjunktur (Vermeidung von
Wirtschaftskrisen) ohne stattlichen Interventionismus. Die Uber-
windung der unteren Schranke L des ZinsfuBes Z ermoglicht einen
um 0 % pendelnden ZinsfuB (4. h. knapp unter O % fiir kurzfristige,
knapp lUber O % fiir langfristige Anlagen), der nach wie vor seine
Indikator- und Regulator-Funktionen auf dem Kapitalmarkt erfiillt.
Sie beseitigt die kiinstliche Beschrénkung der Kapitalvermehrung
und damit das leistungslose Einkommen aus Zins und Rente zugunsten
des Leistungseinkommens in den Formen von Arbeitslohn, Unter-
nehmergewinn und Prémie fir Kapitalneubildung. Das wirtschaftlich
neutrale Geld erfiillt also auBer dem Wahrungspostulat 1.3. im End-
effekt auch das Legitimitatspostulat 1.2. Damit ist es eine not-
wendige (freilich noch nicht hinreichende) Voraussetzung fiir eine
freie, insbesondere monopolfreie Marktwirtschaft, die stdrungsfrei
funktionsfdhig und aus eben diesen Griinden sozial gerecht sind.




